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Ett omvilvande, utvecklande och framgdngsrikt dr

1 oktober — 31 december 2019

e Omsattningen uppgick till 27,7 (12,4) MSEK.

Rérelseresultatet (EBIT) uppgick fill -4,1 (-16,1) MSEK.

Resultatet efter skatt uppgick till -5,4 (-15,5) MSEK.

Kassaflédet frdn den I8pande verksamheten uppgick till -1,1 (-8,4) MSEK.

Resultatet efter skatt per aktie uppgick fére och efter utspddning till -0,24 (-0,98) SEK.

1 januari — 31 december 2019
e Omsattningen uppgick till 75,5 (59,3) MSEK.

Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till -24,7 (-48,6) MSEK.

Resultatet efter skatt uppgick till -43,0 (-48,0) MSEK.

Kassaflédet frén den |6pande verksamheten uppgick till -15,4 (-40,0) MSEK.

Resultatet efter skatt per aktie uppgick fére och efter utspédning till -1,95 (-3,04) SEK.

Styrelsen féreslér att ingen utdelning lémnas.

Advenicas expertis hjdlper ldnder, myndigheter, féretag och organisationer att skydda den allra viktigaste digitala
informationen. Véra vélbeprévade och betrodda cybersdkerhetslésningar isolerar nétverk fysiskt och kopplar
samtidigt samman data pd ett sékert sétt. Sedan starten 1993 designar, utvecklar och tillverkar vi alla krypto- och
segmenteringsprodukter i Sverige fér att garantera hég assurans. Lés om Advenicas unika teknologi och dess EU-
och nationella godkénnanden p& hégsta sékerhetsnivé p& www.advenica.com.

1 Arets resultat efter skatt har péverkats negativt med 16,2 MSEK p.g.a. kostnadsféring av tidigare uppskjuten
skattefordran.
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Visentliga hdndelser

Vésentliga handelser under 2019

e Extra bolagsstémma godkénde féretrédesemission av aktier. Av nyemissionen tecknades
90,8 procent med féretradesrétt, 3 procent utan féretréide samt resterande 6,2 procent av
emissionsgaranter. Emissionen tillférde Advenica 25,9 MSEK fére emissionskostnader. (januari

2019)

e Einar Lindquist lamnade som VD och koncernchef f6r Advenica. Marie Bengtsson, Bolagets
CFO, tilltradde som tillférordnad VD. (januari 2019)

e Advenica erhdll en order frén Férsvarets materielverk (FMV) pé& kryptoprodukter. Ordervérde
cirka 35 MSEK. Leverans |6pande under 2019 och bérjan av 2020. (februari 2019)

e Advenica inledde ett partnerskap med OPSWAT, ett globalt féretag som erbjuder plattformen
MetaDefender, en avancerad antiviruslésning, som tillsammans med Advenicas datadioder och
File Security Screen sdkerstaller kontrollerad filéverféring. (mars 2019)

e Advenica erhdll en &sterrikisk order frdn European Space Agency (ESA) pé kryptoprodukter.
Ordervarde cirka 1 MSEK. Leverans under 2019. (mars 2019)

e Advenica inledde partnerskap med Nixu, ett europeiskt cybersékerhetsféretag med
féretagskunder dver hela vérlden. Avtalet innebér att Nixu kommer att fungera som
helhetsleverantér av Advenicas produkter inom Nordeuropa. (april 2019)

e Advenica tecknade ett avtal med ett av Sveriges stérre energibolag kring en totalldsning
omfattande bé&de produkter och tjdnster. Avtalet |8per dver fyra &r, med option pé ett femte &r.
For drift- och supportdelen slét Advenica ett separat avtal med en erfaren aktér;
helhetsansvaret ligger dock hos Advenica. Ordervérde cirka 29 MSEK. Leveransstart under
2019. (maj 2019)

o Advenica erhéll en order pé& produkter och ticénster frédn en kund inom den finska offentliga
sektorn. Ordervarde cirka 7,6 MSEK. Leverans under 2019. (juni 2019)

e SecuriCDS datadiod godkéndes av Bundesministerium fir Landesverteidigung och Advenica
erhsll darmed nationell sékerhetsackreditering @ven i Osterrike. (juni 2019)
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e Advenica erhdll en order p& produkter och tj@nster frén en organisation inom den &sterrikiska
offentliga sektorn. Ordervérde cirka 5,0 MSEK. Leverans under 2019. (juli 2019)

e Advenica erhdll en order p& produkter och tjénster frédn en kund inom den finska offentliga
sektorn. Ordervérde cirka 4,5 MSEK. Leverans under 2019. (augusti 2019)

e Advenica erhéll en order p& Cross Domain Solutions-produkter och fjénster frén en kund som
arbetar ndra Finlands National Security. Ordervérde cirka 5,7 MSEK. Leverans under 2019.
(september 2019)

e Advenica lanserade tvé unika datadioder med samma héga prestanda som tidigare produkter
men med kompaktare storlek och lagre pris. (september 2019)

e TfVD Marie Bengtsson tilltrédde tj@nsten som VD och koncernchef fér Advenica. (september
2019)

e Advenica erhéll en order pé skrédddarsydda produkter och tjdnster fr&n en svensk myndighet.
Ordervérde cirka 6,5 MSEK. Leverans p&bérjades omgéende med slutférande under 2020.
(december 2019)

Vésentliga héndelser efter periodens utgéing

e Advenica erhdll ett utvecklingsuppdrag frén FMV. Ordervérde cirka 5,4 MSEK. Projektet
pébériades omgdende med slutférande i slutet av 2021. (januari 2020)

e Advenica erhéll en order pé& produktutveckling av Cross Domain Solutions frén en svensk
myndighet. Ordervérde cirka 10 MSEK. Leverans under 2020. (januari 2020)

e Advenica inledde eft strategiskt samarbete med Dell Technologies dér Advenicas

hardvarubaserade sdkerhetsldsningar ékar kapaciteten i Dells Cyber Recovery-ldsning.
(februari 2020)

e Bolaget har sdkrat en kortfristig l&nefinansiering om 10 MSEK. (februari 2020)
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VD har ordet

Under 2019 vénde Advenica turbulens till framsteg pé& alla fronter. Organisationsféréndringar och nya
strukturer till trots var férséliningsarbetet kraftfullt. Fiarde kvartalet 2019 préglades av ytterligare
affarer, utveckling och leveranser. Omséttningen i kvartalet uppgick till 27,7 (12,4) MSEK och fér
heléret 2019 till 75,5 (59,3) MSEK. Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till -4,1 (-16,1) MSEK och fér heléret
2019 till -24,7 (-48,6).

Kapitaltillskottet fran féretrédesemissionen i bérjan av 2019 gav Advenica resurser att vidareutvecklas.
Med en koncentrerad ledningsgrupp, en enhetlig férséljningsorganisation och ett évergripande Product
Center blev verksamheten alltmer fokuserad, samordnad och effektiv.

Na&r 2019 nu summeras har resultatet férbéttrats frén tvé hall. Omséttningen ékade med dver

25 procent samtidigt som rérelsekostnaderna sjénk jémfért med féregéende ér — tydliga tecken pé& att
Advenica &r pd ratt vég. Kostnadsmassan ékade visserligen n&got under figrde kvartalet. Detta tillskrivs
att Bolaget rekryterade fér att kunna leverera historiskt m&nga omfattande projekt samtidigt — och

dessutom arbeta med nya betalda utvecklingsprojekt.

Alla l&dnder dér Advenica har etablerat sig utvecklades vél under éret. | Sverige kunde Bolaget under
férsta halvéret rapportera ordrar pé totalt cirka 64 MSEK. Avtalet med ett av landets stérre energibolag
var en genombrottsaffér som positionerade Advenica som en viktig sékerhetsleverantér till
verksamheter inom kritisk infrastruktur. | b&de Finland och Osterrike dkade ordervolymen med 100
procent under &ret. Finska myndigheter lade bestéllningar pé totalt cirka 17,8 MSEK och flera
prestigefyllda &sterrikiska avtal tecknades, vérda totalt cirka 6 MSEK. Annu en gléadjande nyhet under
hésten var att Advenicas datadioder erhéll nationell sékerhetsackreditering @ven i Osterrike.

Forsaliningstrycket fortsatte under fiérde kvartalet. | december lade en svensk myndighet en order vérd
cirka 6,5 MSEK med leverans under sista kvartalet 2019 och under 2020. Insatserna ledde ocksé till att
nya utvecklingsuppdrag erhélls efter drsskiftet med Férsvarets materielverk (FMV) och en svensk
myndighet. Dessa ordrar uppgick till totalt cirka 15,4 MSEK med leverans till och med 2021. Ett nytt
strategiskt partnerskap sléts med Dell Technologies, initierat fran finskt hall. Enligt Advenicas strategi
om att bredda séljytan genom starka samarbeten inleddes éven partnerskap med OPSWAT och Nixu

under véren 2019.

2019 é&rs vandning speglar att det behov av avancerade sékerhetslésningar, som vi sedan lénge
identifierat, nu p& allvar omsétts i verkliga afférer. Det &r tydligt att NIS-direktivet och svenska
sékerhetsskyddslagen driver p& marknaden och stadigt 8kar medvetandegraden hos aktérer som
levererar samhallsviktiga tiéinster. Ett exempel &r att kunder som tidigare képte ett par, tre datadioder,
&terkommer och dubblar eller tredubblar inképen fér att implementera Advenicas datadioder inom nya

omré&den.
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Internt fokuserar vi p& att ka effektiviteten i Advenicas tjénste- och produktutveckling. Med
utgéngspunkt frén véra befintliga produkter och tj@nster kan vi erbjuda alltmer standardiserade
|8sningar, vilket minskar behovet av fullt ut skréddarsydda leveranser. Dérmed ékar skalbarheten i véra

affarer.

Jag ér trygg i att jag tillsammans med mina medarbetare fortsatt kommer att bevisa Advenicas

betydande véarde.

Malmé 28 februari

Marie Bengtsson

VD och Koncernchef Advenica
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Marknaden, kunderna och erbjudandet

Marknaden

Cybersakerhet och sékerhetsbrister ér sedan lénge en viktig fréga fér stater, myndigheter, offentliga
organisationer och féretag. Intresset och medvetandet ékar sténdigt, inte minst pd grund av ny och
striktare lagstiftning, intensivare mediebevakning och generellt stérre insikt om de skador och kostnader
attacker medfér.

Antalet cyberattacker fortsatter att 8ka dramatiskt. De som inte har vidtagit rétt &tgérder riskerar att
skyddsvérd information férsvinner, manipuleras eller lécks. Sarskilt kritisk infrastruktur @r utsatt; ménga
industriella informations- och styrsystem som anvénds hér ér féréldrade och ofillrackliga.
Komprometteras systemen kan eldistribution, internettillgéng eller signalsystem fér flyg och tég sluta
fungera, vilket kan f& synnerligen allvarliga konsekvenser f6r samhaéille och individer.

Marknaden fér den typ av cybersékerhetslésningar som Advenica erbjuder bestdr av dels verksamheter
med klassificerad information kopplad till nationell sékerhet, dels kunder med oklassificerad
information men dér sekretess, integritet och autencitet &r avgérande och afférskritisk. Beslutsprocessen
&r vanligtvis mycket 18ng och afférerna inleds ofta av férstudier, mindre initiala bestallningar och

dérefter stérre implementeringar.

Vad géller klassificerad information &r marknaden komplex och svér att ta sig in pé fér nya aktérer.
Processerna pé@verkas av politiska intressen samt styrs av regelverk och lagstifining. Det tar ménga &r
att f& nédvéndig kunskap om I&sningarna och férstéelse fér kundernas verksamhet; projekten ar
vanligtvis 1&nga och livscykeln fér en produkt inom kommunikationssystem kan vara éver 20 ér.
Produktutvecklingen finansieras ofta direkt av kunderna eftersom de kréver avancerade och specifikt
anpassade |8sningar. Leverantérer, sdsom Advenica, som har lyckats etablera sig har 1&8nga

kundrelationer och héga produktmarginaler.

Vad géller oklassificerad information ér kompetensen och erfarenheten kring 18sningar fér att varna
klassificerad information en stark férdel. Efterfrégan pé framtidssdkra cybersdkerhetslésningar éven fér
oklassificerad information &r stor och véxande i takt med skéarpt lagstiftning och tilltagande

medvetenhet om behovet av avancerat skydd.

Kunderna

Advenicas kunder inser vikten av att hantera all eller delar av sin information med stor aktsamhet.
Information utgdr ett betydande vérde fér verksamheten och integriteten kréver att informationsutbytet
sker pd ett mycket sékert satt. Med véra produkter och tiénster kan kunderna digitalisera effektivt och
ansvarsfullt samt hantera sina cybersékerhetsutmaningar. Geografiskt finns merparten av kunderna i

Sverige, Finland och Osterrike samt narliggande lénder.
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Advenicas traditionella kunder finns inom férsvaret samt férsvars- och sékerhetsrelaterade myndigheter
som hanterar information kopplad till nationella sékerhetsintressen och utrikespolitik. Férsvarets
materielverk (FMV) é&r till exempel l&ngvarig bestéllare. Eftersom dessa kunders information normalt
omgdrdas av sekretess under mycket l1&ng tid &ar kraven pé sdkerhetsteknologin mycket héga.
Informationssékerheten har en viktig sékerhetspolitisk dimension eftersom cyberspionage och -sabotage
idag utgdr betydande och tilltagande hot mot de flesta nationer. Ett specifikt hot som har fatt stor
uppmérksamhet och som har péverkat mellanstatliga relationer ér inplanterade sérbarheter i h&rd- och
programvara frén utléndska leverantérer — éven ndgra av varldens stérsta. Detta har férstérkt dessa
kunders vilja att képa inhemska sdkerhetsldsningar, speciellt f6r férsvars- och civila ledningssystem pé
hégsta nivd. | de fall dér inhemsk industri saknas &r det av dnnu stérre vikt att bygga fértroendefulla

relationer mellan kund och leverantér. Har ér Advenicas svenska rétter och héga assurans en stor

fordel.

Advenica har aktivt breddat kundbasen de senaste &ren och levererar numera éven produkter och
tiéinster till myndigheter, verksamheter inom kritisk infrastruktur samt andra stérre industrier dér
integritet och sekretessfr@gor &r centrala. Férsaljningsfokus ligger framférallt pé energi- och
transportsektorn, dér aktérer méste agera fér att uppfylla NIS-direktivet och svenska
sékerhetsskyddslagen. Advenicas certifierade datadioder &ér exempel pé& produkter som erbjuder

kostnadseffektiva |8sningar, som dessutom pé férhand éar godkénd av tillsynsmyndigheterna.

Erbjudandet

Advenicas expertis skyddar den allra viktigaste digitala informationen. Baserat p& éver 25 &rs forskning
och utveckling inom cybersdkerhet isolerar véra krypterings- och segmenteringsprodukter nétverk fysiskt

samtidigt som information kopplas samman pé ett sékert satt.

Advenica &r ett av fyra féretag i vérlden med EU-godkénd VPN-teknologi p& hégsta sékerhetsniva.

Amerikanskt och svenskt patent innehas fér den egenutvecklade teknologin Three Domain Separation.

Sedan starten 1993 designas, utvecklas och tillverkas Advenicas samtliga krypto- och
segmenteringsprodukter i Sverige fér att garantera hég assurans; varje steg till och med leverans och

eftermarknad kontrolleras noga.

Advenicas framtidssékrade produkter séljs direkt eller via samarbete med vélrenommerade partners.
Det totala erbjudandet inkluderar analys, 1&sningar, anpassning, implementation, service samt drift.
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Koncernen

Omsétining och resultat

Nettoomsdtining och resultat for perioden oktober-december 2019

Figrde kvartalets omséttning uppgick till 27 683 (12 415) TSEK.

Resultat fére skatt fér kvartalet uppgick till -4 580 (-16 161) TSEK och kvartalets resultat efter skatt till -5
415 (-15 479) TSEK.

Advenicas intdktsmodell bestér av intékter frén séval hé&rd- och mjukvaruleveranser som frén
tjéinsteférsdljning. Tidénsteintdkterna bestér huvudsakligen av intékter frén |6pande underhéllsavtal men
dven frén andra tiénster sdsom analyser och kundanpassad utveckling. Under fiérde kvartalet uppgick
intékterna fran tjdnsteférsadlining till 11 408 (2 392) TSEK och utgjorde 42 (19) procent av den totala
omsdttningen.

Nettoomsdittning och resultat fér perioden januari-december 2019

Omséttningen fér perioden uppgick till 75 521 (59 286) TSEK. Resultat fére skatt fér perioden uppgick
till -25 926 (-48 585) TSEK. Resultat efter skatt uppgick till -43 020 (-47 959) TSEK. Resultatet efter skatt
har under perioden péverkats negativt med 16 246 TSEK p.g.a. kostnadsféring av tidigare uppskjuten
skattefordran, vilken gjordes per 2019-09-30. Under perioden uppgick intdkterna frén
tjansteférsdlining till 25 393 (13 723) TSEK och utgjorde 34 (23) procent av den totala omséttningen.

Omsditining per kvartal, TSEK Q1 2018 — Q4 2019
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Intéktstordelning per kvarfal TSEK Q1 2018 — R4 2019
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Likviditet, finansiell stéllning och investeringar

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december 2019 till 8 435 (7 510) TSEK. Beviljad
checkrakningskredit var 4 000 (4 000) TSEK, varav utnyttjad var 0 (0) TSEK. Under februari 2020
sékrade Bolaget en kortfristig l&nefinansiering om 10 MSEK.

Det totala kassaflédet f6r perioden oktober till december uppgick till -4 313 (1 466) TSEK.
Kassaflédet frén den Idpande verksamheten fér perioden blev -1 0722 (-8 426) TSEK.
Kassaflddet frén investeringsverksamheten fér perioden blev -13 (-108) TSEK.
Finansieringsverksamhetens kassafldde under perioden uppgick till -3 2282 (10 000) TSEK.

Det totala kassaflédet fér perioden januari till december uppgick till 925 (-30 530) TSEK.
Kassaflédet frén den I6pande verksamheten fér perioden blev -15 3872 (-40 034) TSEK.

Kassaflédet fran investeringsverksamheten fér perioden blev -33 (-496) TSEK.
Finansieringsverksamhetens kassafldde under perioden uppgick till 16 3452 (10 000) TSEK.

Soliditeten uppgick den 30 december till 32% (54) procent.
Investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar fér &ret uppgick till O (0) TSEK.

Avskrivningar av aktiverade utgifter fér egenutvecklade system har gjorts med 1 482 (1 482) TSEK far
kvartalet och under hela perioden med 5 928 (5 928). Dessa avskrivningar belastar kostnad sélda
varor, dé& de avser produkter under férséljning.

2 Post som har p&verkats av IFRS 16 per den 1 januari 2019. Jamférelsetal har inte réknats om.
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Avskrivningar av anléggningstillgéngar har gjorts med -7773 (181) TSEK f&r kvartalet och fér hela
perioden med -2 9133 (630) TSEK.

Avskrivningar av aktiverade utvecklingskostnader per kvartal, TSEK
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Under januari 2019 tillférdes Advenica 25,9 MSEK fére emissionskostnader efter avslutad
foretrédesemission. Emissionskostnaderna uppgick till ca 1,9 MSEK. Motsvarande 90,8 procent av
emissionen, dvs 5 732 944 aktier, tecknades med stéd av teckningsréatter. Dértill tecknades 189 008
aktier, motsvarande 3,0 procent av missionen, utan féretréde. Resterande andel, motsvarande

6,2 procent av emissionen, tecknades av emissionsgaranter. Genom emissionen dkade Advenicas
aktiekapital med 789 402,75 kronor till 2 762 909,63 kronor. Antalet aktier ékade med 6 315 222
aktier till 22 103 277 aktier.

Personalutveckling

Antalet heltidsanstéllda den 31 december 2019 var 53 (55) personer.

3 Post som har péverkats av IFRS 16 per den 1 januari 2019. Jamférelsetal har inte réknats om.
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Transaktioner med nérstéende

Advenicas nérstdendekrets och transaktioner med denna beskrivs i &rsredovisningen fér 2018.

Véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Vésentliga risker och osékerhetsfaktorer finns beskrivna i &rsredovisningen fér 2018 under avsnittet
Risker och Riskhantering i Férvaltningsberéttelsen. Under 2019 har det inte gjorts n&gra dndringar
avseende uppskattningar och bedémningar fér de risker som presenterades i &rsredovisningen fér
2018.

Redovisningsprinciper

Denna koncernredovisning omfattar det svenska moderbolaget Advenica AB (publ),
organisationsnummer 556468-9957 och dess dotterféretag. Koncernens huvudsakliga verksamhet ar

produkter och tj@nster inom cybersékerhet.

Koncernredovisning fér Advenica har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) tolkningar av IFRS Interpretations Committee (IFRIC), s&som de har godkénts av
EG-kommissionen fér tilldmpning inom den Europeiska Unionen (EU). Koncernens del&rsrapport
ar uppréttad i enlighet med IAS 34 Del&rsrapportering samt tilldmpliga delar i

&rsredovisningslagen.

Foér en beskrivning av koncernens redovisningsprinciper hénvisas till &rsredovisningen fér 2018, vilka &r
oféréndrade férutom vad géller IFRS 16 Leasingavtal som tilldmpades fér férsta géngen i koncernen i
januari 2019. Denna féréndring, som har viss péverkan pé Bolaget, beskrivs nedan. | évrigt har de nya
standarder och tolkningar som trétt i kraft frén och med rékenskapsaret 2019 inte haft ndgon vésentlig
effekt pd koncernens finansiella rapportering.

Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges
under avsnittet “Moderbolagets redovisningsprinciper” i &rsredovisningen. Moderbolaget tilldmpar
ARL och RFR 2 “Redovisning fér juridiska personer”. De avvikelser som férekommer féranleds av
begransningar i méjligheterna att tilldmpa IFRS i moderbolaget till f6ljd av rsredovisningslagen

samt gdllande skatteregler.

Koncernens rapporteringsvaluta ér SEK, vilket ér moderbolagets funktionella valuta.
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IFRS 16 Leasingavital

Advenica har vid ikrafttrédandet av IFRS 16 Leasingavtal den 1 januari 2019 tillampat den férenklade
dvergdngsmetoden retroaktivt som innebér att justering av ingéende balans skett med den
ackumulerade effekten av en initial tillémpning av standarden pé& den férsta tilldmpningsdagen och att
ingen omrakning skett av j@mférelsedren. Leasingskulden vérderas till nuvérdet av de &terstdende
leasingavgifterna och nyttjanderéttstillgédngen uppgér fér samtliga avtal till ett belopp som motsvarar
leasingskulden justerat fér eventuella férutbetalda och upplupna leasingavgifter redovisade 31
december 2018. Overgdngen medfér ingen péverkan pé eget kapital.

Advenica har valt aft tilldmpa lattnadsreglerna fér korttidsleasingavtal och leasingavtal fér vilka den
underliggande tillgdngen har ett 1&gt varde. Dessa leasingavtal ingdr inte i nyttjanderdattstillgéngen eller
i skulden.

Vid standardens ikrafttrddande redovisas féljande justeringar: Leasingskulden bestar till sin helhet av
hyreskontrakt avseende kontor. Vid tillampning av standarden har Advenica bedémt att en tidshorisont
p& fem &r generellt kan anvéndas fér leasingkontrakt fér kontor med éppet slutdatum éven om den
formella avtalsperioden &r kortare. Leasetagare maste separat redovisa réntekostnader pé
leasingskulder och avskrivningar p& nyttjanderdétter.

IFRS 16 har en n&got positiv effekt p& kassaflddet frén den 16pande verksamheten och en ndgot negativ
effekt p& kassafléden frén finansieringsverksamheten. Det totala kassaflédet paverkas inte av
inférandet av IFRS 16.

ADVENICA AB (publ) Org nr 556468-9957 www.advenica.com 12/28
Denna rapport ar publicerad 2020-02-28



Q advenica
4

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2019

Redovisning av IFRS 16 Leasingavtal

2019
Enligt IFRS 16, KSEK
Forséljning och administrationskostnader 2 668
Avskrivningar enligt IFRS 16 -2 446
Rorelseresultat 222
Finansiella intdkter och kostnader -342
Resultat fore skatt -342
Skatter 0
Periodens resultat -120
Enligt IFRS 16, KSEK 2019-01-01 2019-12-31
Nyttjanderattstillgangar 15476 13 031
Omsittningstillgédngar
Summa tillgdngar 15 476 13 031
Eget kapital -120
Langfristiga leasingskulder 12 381 10 241
Kortfristiga leasingskulder 3095 2910
Summa eget kapital och skulder 15 476 13 031

Inga nya leasingdtaganden har tagits upp under &ret. Férandring av nyttjanderdtistillgdng avser arets

avskrivningar.

Avstimning operationella leasingitaganden MSEK
Ataganden for operationella leasingavtal 2018-12-31 7 844
Diskontering med koncernens marginella lanerénta 2,5% -861
Tillkommer/avgar justeringar hanforliga till annan bedomning i 8 493
leasingperioden

Ovriga justeringar 0
Redovisad leasingskuld per 2019-01-01 15 476
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Aktien och dgarna

Advenica hade vid periodens slut 1 521 (1 548) aktiedigare. Av det totala aktiekapitalet dgde familjen
Linde 41,8 (38,6) procent och évriga, inklusive personal, 58,2 (61,4) procent. Nedan presenteras
Bolagets stérsta aktiedgare per den 31 december 2019.

De storsta aktieligarna Antal aktier Andel av kap ital
och roster i %
Familjen Linde 9242 489 41,82%
Fredrik Rapp 2 605477 11,79%
Forsédkringsbolaget Avanza Pension 1358 750 6,15%
Banque International a Luxembourg 1 085 000 4,91%
BNP Paris (knutet till Mikael Sandberg) 662 207 3,00%
Mikael Sandberg 374 261 1,69%
Hans Hillberg 190 316 0,86%
Sven Gruvstad 184 370 0,83%
Gunvald Berger 174 446 0,79%
Nordnet pensionsforsékring AB 167 037 0,76%
Summa 10 storsta aktieigarna 16 044 353 72,59%

Totalt antal aktier per den 31 december 2019 uppgick till 22 103 277 st. Bolaget &r listat pd NASDAQ
First North Premier Growth. Hégsta sténgningsvérde under &ret uppnéddes den 5 februari dé& kursen
avslutades p& 4,92 SEK och légsta stéingningskursen under perioden blev 2,47 SEK vilket var den 30
december. Per sista stéingningsdag fér aret, den 30 december uppgick kursen till 2,47 SEK och
bérsvardet uppgick till 54 595 TSEK. Kursutvecklingen fér aktien visas i grafen nedan.

Advenicas aktiekurs
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag

Koncernens resultatrakning i sammandrag 2019 2018 2019 2018
TSEK Not okt-dec oki-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 1 27 683 12 415 75 521 59 286
Kostnad for salda varor -7 476 -9 554 -20 087 -23 703
Bruttoresultat 20 207 2 871 55434 35583
Forsiljningskostnader* -8 934 -11 726 -37 400 -43 539
Administrationskostnader -3 381 -1972 -10 651 -10 495
Forsknings- och utvecklingskostnader -11 966 -5 205 -32 084 -29 996
Ovriga rorelseintikter 0 6 0 24
Ovriga rérelsekostnader 0 43 0 -43
Summa rorelsens kostnader -24 281 -18 940 -80 135 -84 049
Rorelseresultat -4 074 -16 069 -24 701 -48 466
Finansiella intdkter 53 199 174 222
Finansiella kostnader* -559 2291 -1399 -341
Resultat fran finansiella poster -506 -92 -1225 -119
Resultat fore skatt -4 580 -16 161 -25 926 -48 585
Skatt 2 -835 682 -17 094 626
Periodens resultat -5 415 -15 479 -43 020 -47 959

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -5415 -15479 -43 020 -47 959

Resultat per aktie fore och efter full
utspadning, SEK -0,24 -0,98 -1,95 -3,04

4Post som har péverkats av IFRS 16 per den 1 januari 2019. Jémférelsetal har inte réknats om.
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Rapport dver totalresultat koncernen

Koncernens rapport 6ver 2019 2018 2019 2018
totalresultat, TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat -5415 -15479 -43 020 -47 959
Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omforas till

resultatrakningen:

Omrékningsdifferenser vid omrékning av

utlindska dotterforetag 103 28 -114 -24
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 103 28 -114 -24
Periodens totalresultat -5312 -15 451 -43 134 -47 983

Periodens totalresultat hiinforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -5 312 -15 451 -43 134 -47 983
Summa -5 312 -15 451 -43 134 -47 983
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Rapport over finansiell stdllning koncernen

Koncernens balansrékning

TSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 26 504 32431
Materiella anldggningstillgangar 613 1049
Nyttjanderittstillgdngar® 13 031 0
Uppskjuten skattefordran 2 5507 23 056
Summa anliggningstillgiangar 45 655 56 536
Omsittningstillgangar

Varulager 8250 10 326
Kundfordringar 14 360 5019
Ovriga fordringar 1725 1455
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 045 1611
Likvida medel 8 435 7510
Summa omsittningstillgangar 34 815 25921
Summa tillgdngar 80 470 82 457
Eget kapital och skulder

Aktickapital 2 763 1974
Ovrigt tillskjutet kapital 148 902 125 677
Reserver -165 -51
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -125 988 -82 968
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 25512 44 632
Summa eget kapital 25512 44 632
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 5000
Leasingskulder® 10 241 0
Uppskjutna skatteskulder 5507 6775
Summa langfristiga skulder 15 748 11 775
Kortfristiga skulder

Avsittning garantier 493 421
Skulder till kreditinstitut 5000 5000
Leasingskulder’ 2910 0
Leverantorsskulder 10 690 6 098
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 16 355 11964
Ovriga skulder 3762 2567
Summa kortfristiga skulder 39 210 26 050
Summa eget kapital och skulder 80 470 82 457

5 Post som har péverkats av IFRS 16 per den 1 januari 2019. Jamférelsetal har inte réknats om.
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Rapport over kassafloden koncernen

Kussaflédesunalys 2019 2018 2019 2018
TSEK okt-dec oki-dec jan-dec jan-dec
Lopande verksamhet®

Resultat fore skatt -4 580 -16 161 25926 -48 585
Justering for icke kassaflodespaverkande poster 1596 1589 8262 6 424
Betald inkomstskatt 0 0 0 0

Nettokassaflode fran den lopande verksamheten
fore ﬁirﬁndringar i rﬁrelsekapital -2 984 -14 572 -17 664 42 161

Justeringar av rorelsekapital

Forandring av varulager 1764 831 2076 6 852
Forandring av rorelsefordringar 4228 1711 -10 069 2174
Foriandring av rorelseskulder -4 080 3 604 10 270 -6 899
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1072 -8 426 -15 387 -40 034

Kassaflode fran investeringsverksamhet

Forvérv av immateriella anlaggningstillgéngar 0 0 0 0
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar 13 -108 33 -496
Forsdljning/utrangering av materiella tillgangar 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13 -108 -33 -496

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Upptagna lan 10 000 10 000
Avbetalning av skuld® 3228 0 7 668 0
Nyemission 0 0 25 892 0
Emissionskostnader 0 0 -1 879 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3228 10 000 16 345 10 000
Periodens kassaflode -4 313 -1 466 925 -30 530
Likvida medel i borjan av perioden 12 748 6 044 7510 38 040
Likvida medel vid periodens slut 8 435 7510 8 435 7 510

¢ Aterbetalningar av leasingskulder redovisas frén och med 1 januari 2019 i enlighet med IFRS 16 som kassafléde
fran finansieringsverksamheten, medan leasingavgifterna enligt IAS 17 redovisades som kassafléde frén den
I6pande verksamheten. Jamférelsetal har inte réknats om.
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Rapport dver fordndring eget kapital koncernen

Eget kapital Aktiekapital Ovrigt Reserver Balanserade Eget kapital ~ Totalt eget
tillskjutet vinstmedel hénférligt till kapital
kapital inkl. arets moder-
resultat féretagets
aktiedgare
TSEK
Per 1 januari 2018 1974 125 677 =27 -35 009 92 615 92 615
Arets resultat -47 959 -47 959 -47 959
Ovrigt totalresultat -24 -24 -24
Summa totalresultat =51 -47 959 -47 983 -47 983
Transaktioner med fgare
Per 31 december 2018 1974 125 677 -51 -82 968 44 632 44 632
Per 1 januari 2019 1974 125 677 -51 -82 968 44 632 44 632
Nyemission 789 25103 25 892 25892
Emissionskostnader -1879 -1 879 -1879
Summa nyemission 789 23224 24 013 24 013
Periodens resultat -43 020 -43 020 -43 020
Ovrigt totalresultat -114 -114 -114
Summa totalresultat -114 -43 020 -43 134 -43 134
Transaktioner med iligare
Per 31 december 2019 2763 148 901 -165 -125 988 25512 25512
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BOKSLUTSKOMMUNIKE 2019

Tidpunkt for intéktsforing okt-dec 2019 okt-dec 2018
Prestatlonsatagande som uppfylls vid en viss 15 463 10 023
tidpunkt

Prestationsatagande som uppfylls 6ver tid 12 220 2392
Summa 27 683 12 415
Marknad okt-dec 2019 okt-dec 2018
Sverige 12 992 11 100
Finland 10 928 977
Ovriga linder 3763 338
Summa 27 683 12 415
Omrade okt-dec 2019 okt-dec 2018

Forséljning av koncernens produkter
Utforande av tjanster

Summa

15 463
12 220
27 683

10 023
2392
12 415

Tidpunkt for intéktsforing

Prestationsatagande som uppfylls vid en viss

jan-dec 2019

jan-dec 2018

tidpunkt 49 317 45563
Prestationsatagande som uppfylls dver tid 26 204 13723
Summa 75 521 59 286
Marknad jan-dec 2019 jan-dec 2018
Sverige 46 337 45653
Finland 22 298 9288
Ovriga linder 6 886 4345
Summa 75521 59 286
Omrade jan-dec 2019 jan-dec 2018

Forséljning av koncernens produkter
Utforande av tjanster

Summa

ADVENICA AB (publ) Org nr 556468-9957
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Not 2 Uppskjuten skatt

Bolaget har omvérderat tidigare uppskjuten skattefordran. Under perioden har bolaget analyserat
féreliggande fakta i enlighet med I1AS12 och IFRIC23. | juli 2019 publicerade ockséd ESMA ett uttalande
rérande uppbokning av uppskjutna skattefordringar (ESMA 32-63-743; Uttalande fr&n ESMA om
redovisning av uppskjutna skattefordringar). Mot bakgrund av denna analys &r det bolagets bedémning
att den tidigare varderingen av uppskjuten skattefordran hanférlig till skatteméssiga underskott ska
omvérderas varfér dverskjutande del kostnadsférdes med 16 255 TSEK under det tredje kvartalet.
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Moderbolaget

Moderbolagets omséattning och resultat f6r perioden oktober-december 2019

Moderbolagets omsattning fér det fiagrde kvartalet 2019, inklusive koncerninterna poster, uppgick fill
21 071 (14 364) TSEK. Resultat fére skatt var -5 265 (-11 338) TSEK och resultat efter skatt -5 582
(-11 338) TSEK. Resultatet efter skatt har under perioden péverkats negativt med 317 TSEK p.g.a.
kostnadsféring av tidigare uppskjuten skattefordran.

Moderbolagets omséttning och resultat f6r januari-december 2019

Moderbolagets omséttning for aret 2019, inklusive koncerninterna poster, uppgick till 55 777 (50 376)
TSEK. Resultat fére skatt var -23 242 (-39 134) TSEK och resultat efter skatt -40 792 (-40 166) TSEK.
Resultatet efter skatt har under perioden péverkats negativt med 17 550 TSEK p.g.a. kostnadsféring av
tidigare uppskjuten skattefordran.

Moderbolagets balansrékning, finansiella stéllning och investeringar

Moderbolagets likvida medel uppgick per den 31 december 2019 till 466 (4 435) TSEK. Beviljad
checkkredit var 4 000 (4 000) TSEK, varav utnyttjad var 0 (0) TSEK. Det egna kapitalet uppgick till
7 595 (24 373) TSEK, vilket ger en soliditet om 17 (45) procent. Det egna kapitalet har péverkats
negativt p.g.a. kostnadsféring av tidigare uppskjuten skattefordran, se Not 2.
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Resultatrikning moderbolaget

Moderbolagets resultatrékning 2019 2018 2019 2018
TSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsittning 21071 14 364 55777 50376
Kostnad for salda varor -5351 -71775 -12 785 -17 488
Bruttoresultat 15 720 6589 42 992 32 888
Forsiljningskostnader -5220 -9376 -22 618 -30 157
Administrationskostnader -3 381 -2 809 -10 650 -11 303
Forsknings- och utvecklingskostnader -11 965 -5610 -32 084 230 401
Ovriga rorelseintikter 0 0 0 0
Ovriga rorelsekostnader 0 -43 0 43
Summa rorelsens kostnader =20 566 -17 835 -65 352 -71 904
Rorelseresultat -4 846 -11 246 -22 360 -39 016
Finansiella intdkter 52 0 174 222
Finansiella kostnader -471 -92 -1 056 -340
Resultat fran finansiella poster -419 92 -882 -118
Resultat fore skatt -5 265 -11 338 -23 242 -39 134
Skatt 2 -317 0 -17 550 -1032
Periodens resultat -5 582 -11 338 -40 792 -40 166
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Balansrdkning moderbolaget

Moderbolagets balansrakning

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2019

TSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Anlédggningstillgangar
Materiella anlédggningstillgangar 449 883
Andelar i koncernforetag 1377 1377
Uppskjutna skattefordringar 2 5507 23 056
Summa anléiggningstillgdngar 7 333 25 316
Omsittningstillgangar
Varulager 8250 10 326
Kundfordringar 13219 4320
Fordringar hos koncernforetag 6 553 6412
Ovriga fordringar 1382 1393
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 1901 1512
Kassa och bank 466 4435
Summa omséttningstillgangar 31771 28 398
Summa tillgingar 39 104 53 714
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2763 1974
Overkursfond 3 734 3734
Reservfond 40 40
6 537 5748
Fritt eget kapital
Overkursfond 145 167 121 943
Balanserad vinst -103 317 -63 151
Periodens resultat -40 792 -40 166
1058 18 626
Summa eget kapital 7 595 24 374
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5000
Summa langfristiga skulder 5000
Kortfristiga skulder
Avsittning garantier 493 421
Skulder till kreditinstitut 5000 5000
Leverantorsskulder 10 527 5948
Skulder till koncernforetag 1495 937
Ovriga skulder 1377 2 063
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 12 617 9971
Summa Kortfristiga skulder 31509 24 340
Summa eget kapital och skulder 39104 53714
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Nyckeltal

Flerarséversikt och nyckeltal jan-dec jan-dec
for koncernen 2019 2018
Nettoomséttning, TSEK 75 521 59 286
Resultat fore finansiella poster TSEK -24 701 -48 466
Resultat fore skatt, TSEK -25 926 -48 585
Resultat efter skatt, TSEK -43 020 -47 959
Rorelsemarginal fore finansiella poster, % Neg neg
Rorelsemarginal fore skatt, % Neg neg
Rorelsemarginal efter skatt, % Neg neg
Soliditet, %"’ 32 54
Sysselsatt kapital, TSEK’ 31150 54 632
Skuldsittningsgrad, %’ 211 85
Eget kapital per aktie, SEK 1,15 2,82
Kassaflode, 16pande verksamheten TSEK” -15 387 -40 034
Kassaflode, 16pande verksamheten per aktie, SEK’ -0,70 -2,54
Resultat fore skatt per aktie, SEK -1,17 -3,08
Resultat efter skatt per aktie, SEK -1,95 -3,04
Antal genomsnittlig utestdende aktier under perioden, fore och

efter utspadning, tusental® 22103 15788
Antal aktier vid periodens slut, tusental 22103 15 788
Anstillda vid periodens slut 53 55

”Nyckeltal som har paverkats av IFRS 16 per den 1 januari 2019. Jamfdrelsetal har inte réknats om. Utan hdnsyn
till IFRS 16 uppgér soliditeten till 39%.

8 Utspédningseffekter beaktas endast i de fall det medfér att resultatet per aktie férsémras. Om full teckning sker
inom ramen fér optionsprogrammet kommer antalet aktier 8ka med 670 713 st.
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Nyckeltalsdefinitioner

Rantabilitet p& eget kapital, % = Resultat efter finansiella poster i relation till eget kapital

Réntabilitet p& sysselsatt kapital, % = Rérelseresultat med tilldgg av finansiella intékter i relation till

sysselsatt kapital
Rantabilitet pé& totalt kapital, % = Resultat efter finansiella poster i relation till balansomslutningen.
Rérelsemarginal efter skatt, % = Periodens resultat efter skatt i relation till omséttningen

Rérelsemarginal fére finansiella poster, % = Rérelseresultat fére finansiella poster och skatt i

relation till omséttningen

Rérelsemarginal fére skatt, % = Rérelseresultat med tillagg av finansiella poster i relation till

omsd@ttningen
Skuldséattningsgrad, % = Totala skulder i relation till eget kapital
Soliditet, % = Eget kapital i relation till balansomslutning

Sysselsatt kapital, TSEK = Totala tillg&ngar reducerat med réntefria skulder
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Arsstimma och utdelning

Arsstamman kommer att h&llas den 23 april kl. 16:00 i bolagets lokaler p& Roskildevégen 1.

Styrelsen kommer att féresld att ingen utdelning ldmnas.

Finansiell information och kalender

Delé&rsrapporter, rsredovisning och Advenicas pressmeddelande kan lésas p& www.advenica.com

alternativt bestéllas frdn Advenica AB, Roskildevagen 1, 211 47 Malmé eller genom mail Hill

ir@advenica.com.

Publicering av &rsredovisning 2 april 2020
Delé&rsrapport januari-mars 2020 23 april 2020
Arsstémma 23 april 2020
Delé&rsrapport januari-juni 2020 17 juli 2020
Del&rsrapport januari-september 2020 23 oktober 2020
Kontakt

Marie Bengtsson, VD/CFO
Telefon 0703-86 00 32
E-post: marie.bengtsson@advenica.com

Denna information &r s&dan information som Advenica é&r skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lédmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 28 februari 2020 kl.08:45.

Denna delérsrapport har inte varit fdremél fér granskning av bolagets revisorer.

Styrelsens och verkstéllande direktérens férsékran

Styrelsen och verkstéllande direktér férsékrar att denna del&rsrapport ger en réttvisande bild av
Bolagets, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osékerheter som Bolaget stér
infor.

Malmé den 28 februari 2020
P& styrelsens uppdrag signerar

Marie Bengtsson
VD och Koncernchef
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Advenica pd 2 minuter

Specialiserade pé att sékra kritisk data-in-motion

Verkligheten

Sambhallet digitaliseras i allt snabbare takt. Merparten av effekterna ér positiva, men det finns en mérk
baksida. Ju fler system, nétverk och elektroniska enheter som ér uppkopplade och sammankopplade,
desto fler angreppspunkter och risker. Eftersom cyberattackerna ocksé tilltar i frekvens och aggressivitet
ar séker digitalisering en stor och éverhédngande utmaning fér alla verksamheter.

Genom att hjélpa kunderna att f& effektiva cybersékerhetslésningar pd plats bidrar Advenica till
livskraftiga och héllbara verksamheter — och till en sékrare vérld.

Verksamhefen
Advenica grundades 1993 i Sverige och ér idag &@ven etablerat i Finland och Osterrike.

Bolaget analyserar, designar och implementerar grundskydd som férhindrar intréng, dataléckage och
manipulation av skyddsvérd och verksamhetskritisk information. Véra framtidssékra och héllbara
kryptering- och segmenteringsprodukter ér designade, utvecklade och tillverkade i Sverige. Genom att
vi kontrollerar varje steg fr&n design till eftermarknad, kan vi genomgéende hélla hédg assurans. Sedan
ldnge anvands véra produkter fér att kommunicera Top Secret-klassad information.

Advenica &r ett av endast fyra féretag i vérlden med EU-godkénd VPN-teknologi p& hégsta
s@kerhetsnivd. Amerikanskt och svenskt patent innehas f6r den egenutvecklade teknologin Three
Domain Separation.

Marknaden

Marknaden fér den typ av cyberséakerhetslésningar som Advenica erbjuder bestdr av dels verksamheter
med klassificerad information kopplad till nationell sékerhet, dels kunder med oklassificerad
information men déar sekretess, integritet och autencitet ar avgérande och afférskritisk. Beslutsprocessen
ar vanligtvis mycket 18ng och afférerna inleds ofta av férstudier, mindre initiala bestéliningar och
dérefter stérre implementeringar.

Vad géller klassificerad information ér marknaden komplex och svér att ta sig in pé fér nya aktérer.
Processerna pdverkas av politiska intressen samt styrs av regelverk och lagstiftning. Det tar ménga &r
att f& nédvandig kunskap om l&sningarna och férstéelse f6r kundernas verksamhet; projekten ér
vanligtvis 1&nga och livscykeln fér en produkt inom kommunikationssystem kan vara éver 20 ér.
Produktutvecklingen finansieras ofta direkt av kunderna eftersom de kréver avancerade och specifikt
anpassade |8sningar. Leverantérer, sdsom Advenica, som har lyckats etablera sig har l[&dnga
kundrelationer och héga produktmarginaler.

ADVENICA AB (publ) Org nr 556468-9957 www.advenica.com 28/28
Denna rapport ar publicerad 2020-02-28



	Ett omvälvande, utvecklande och framgångsrikt år
	1 oktober – 31 december 2019
	1 januari – 31 december 2019

	Väsentliga händelser
	Väsentliga händelser under 2019
	Väsentliga händelser efter periodens utgång

	VD har ordet
	Marknaden, kunderna och erbjudandet
	Marknaden
	Kunderna
	Erbjudandet

	Koncernen
	Omsättning och resultat
	Nettoomsättning och resultat för perioden oktober-december 2019
	Nettoomsättning och resultat för perioden januari-december 2019
	Omsättning per kvartal, TSEK Q1 2018 – Q4 2019
	Intäktsfördelning per kvartal TSEK Q1 2018 – Q4 2019

	Likviditet, finansiell ställning och investeringar
	Avskrivningar av aktiverade utvecklingskostnader per kvartal, TSEK

	Nyemission
	Personalutveckling
	Transaktioner med närstående
	Väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer
	Redovisningsprinciper
	IFRS 16 Leasingavtal


	Aktien och ägarna
	Koncernens resultaträkning i sammandrag
	Rapport över finansiell ställning koncernen
	Rapport över kassaflöden koncernen
	Rapport över förändring eget kapital koncernen
	Moderbolaget
	Moderbolagets omsättning och resultat för perioden oktober-december 2019
	Moderbolagets omsättning och resultat för januari-december 2019
	Moderbolagets balansräkning, finansiella ställning och investeringar

	Resultaträkning moderbolaget
	Balansräkning moderbolaget
	Nyckeltal
	Nyckeltalsdefinitioner
	Årsstämma och utdelning
	Finansiell information och kalender
	Kontakt
	Styrelsens och verkställande direktörens försäkran
	Specialiserade på att säkra kritisk data-in-motion
	Verkligheten
	Verksamheten
	Marknaden



